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Al Consejo de Administracion de

Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién, Socio Fundador de Old Mutual Renta Variable México,
S. A.de C. V., Fondo de Inversion de Renta Variable:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V., Fondo
de Inversion de Renta Variable (el Fondo), que comprenden los balances generales v los estados
de valuacion de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2018y 2017, los estados de resultados
por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Old Mutual Renta Variable México, S. A. de
C. V., Fondo de Inversién de Renta Variable, han sido preparados, en todos los aspectos materiales,
de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en México, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {la Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cusstiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria
a comunicar en nuestro informe.
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Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros de cenformidad con
los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México, emitidos por la Comisién, y
del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de
la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracion tiene la intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, vy se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones economicas gue los usuarics toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

— Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la cépacidad del Fondo para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemes la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados v los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los reguerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

)/

KPMG Cérdenas Dosal/S’ C.
Y gl

EP.C. Jos_éi.fLuis Aceves Hernandez
C Ciudad.de México, a 28 de marzo de 2019.



Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, Ciudad de México.
Balances generales

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Miles de pesos, excepto precios por accién)

v

Activo 2018 2017 Pasivo y capital contable 2018 2017
Dispenibilidades s 4,702 2,288 Acreedores diverscs y otras cuentas per pagar:
Acreedores per liquidacién de cperacicnes $ 200 1,284
Inversicnes en valores (nota 5); Impuestos por pagar 4 2
Titulos para negociar 1,243,816 1,305,784 Provisiones para cbligaciones diversas (nota 8) 2,608 2,675
Cuentas por cobrar; Tetal del pasive 3,812 3.971
Deudores diversos 243 182
Deudares por liquidacién de operaciones © 5,803 5,878 Capital contable (notas 7 v 8);
Capital contribuido:
Capital social 880,094 782,006
Prima en venta de accicnes 223,124 168,939
1,103,218 $50,945
Capital ganado:
Resultados de ejercicios anteriores 358,226 257,262
Resultado neto (211,582) 101,564
147,634 358.226
Tetal del capital contable 1,250,852 1310171
Compromiso (nota 10}
$ 1,254,364 1,314,142 g 1,254,364 1,314,142

Cuentas de Orden

2018 2017
Capital sccial auterizade (nota 7) g 10,000,000 5,000,000
Acciones emitidas (nata 7) 10.000.,000,000 5.000.000.000

Ver notas adjuntas a los estados financieres.

‘Los presentes balances generales se farmularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fendos de inversién, emitidos por la Comisién Macicnal Bancaria y de Valores con
fundemento en lo dispuesto en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuades por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apege a sanas précticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"Los presentes balances generales fueron aprobacos por el consejo de administracién de Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién bajc 2
respensabilidad de |os directivos que los suscriben.”

"Lz Sociedad valuadora de este fondo de inversién determing el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precies actualizades de valuacién de los activos que
conforman su cartera de inversidn, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicics, y determing el 31 de diciembre de 2018, el active neto, fijdndose el precio
actualizado de valuacion de las acciones, correspendientes a la serie A en $1.649999; |2 serie B en §1.417426 y @ la serie E en $1.422954 (al 31 de diciembre de 2017,a la serie A en $1.802800;
la serie B en §1.671997, y a la serie £ en $1.677496).'

“Los presentes balances generales serdn publicados en la pagina de internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 79 de Iz Ley de Fondos de Inversidn. En |z pagina de internet
www.enbv.gob.mx, la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que el Fonde le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimientc de las
dispesiciones de cardcter general’.

Old Mutual Renta Variable México, Por la Operadora: Old Mutual Renta Variable Méxi
S.AdeC.V, Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. Vi, L sty
Fondo de Inver§ién de Renta Variable Scciedad Operagora de Fopdos de Inversion

o= . . - ‘.
Lic. Julio r Méndez Avalos Lic. Julio Cﬁar Méndez Avalos Lic.
Directdy General Directer General




Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosgues de las Lomas, Ciudad de México.
Estados de resultados

Afos terminades el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Miles de pesos)

2018 2017
Ingresos:
Resultado por valuacién a valor razonable $ (216,181) 60,573
Resultado por compraventa de valores 7,666 43,0587
Ingresos por intereses 25,420 27,487
Total de (costos) ingresos de la operacion (179,085) 131,117
Egresos:
Servicies administrativos de cperacién y distribucién
recibidos de la Cperadora (nota 6) (26,487) (22,617)
Servicios administrativos de operacién y distribucion
pagados a otras entidades (480) 473)
Gastos de administracion:
Honorarios (15) (81)
Impuestes y derechos diversos (nota 9) (4,788) (4,363)
Ctros gastos de administracién (717) {(1,619)
Total de egresos de la operacién (32,487) (29,153)
Resultado neto 3 {211,582) 101,964

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

‘Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitides por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 78 de la Ley de Fondos de Inversion, de cbservancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontréndose reflejados todos los ingresos y egresos derivedos de las operaciones
efectuadas por el Fondo por los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 78 de la
Ley de Fondos de Inversién. En la pdgina de internet www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores publica lz infarmacién
financiera que el Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general'.

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el consejo de administracién de Old Mutual Operadora de Fondes, S. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion bajo la responsabilidad de los directivos gue los suscriben’.

Por la Operadora:
Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V., Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. V.,
Fondo de \nve[sién Renta Variable Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

A

o L=
Lic. Julic César Méndez Avalos Lic. Julio Césat Méndez Avalos
Director General Director General

Old MutualVariable México, S.A. de €.V,

Lic. /e Pildr Aja Montes
g Contralor
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Old Mutual Rer;ta Variable México, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Transformacion de sociedad de inversion a fondo de inversion-

Mediante oficic No. 154/107805/2016, de fecha 19 de abril de 2016, la Comisién autorizé al Fondo su
transformacién a fondo de inversidn y su inscripcion ante el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos de lo dispuesto en |z Ley del Mercado de Valores (LMV), por lo gue se realizd |z inscripcion
ante notario publico de la documentacion necesaria para la conclusion de dicho tramite.

Derivado de lo mencionado en el parrafo anterior y una vez concluidos los mencionados tramites, con
fecha 9 de enero de 2017, el'Fondo solicitd a la Comision la actualizacion de su prospecto de inversion.
El 30 de octubre de 2018, la Comisidon mediante oficio No. 157/9394/2018, aprobé la actualizacidn del
prospecto de inversion del Fondo, asimismo el 24 de diciembre de 2018 se realizd el canje de los titulos
ante el S. D. Indeval por parte de HSBC México, S. A. {custodio de acciones).

Autorizacién y bases de presentacion-
Autorizacion-

El 29 de marzo de 2019 el Lic. Julio César Méndez Avalos, Director General, y la Lic. Marfa de Pilar Aja
Montes, Contralor del Fondo, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los Accionistas mediante Asamblea General y la Comisién, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emisién. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de
2018 vy por el afo terminado en esa fecha, se someteran a aprobacion en la préxima Asamblea de
Accionistas de la Operadora.

Bases de presentacion-

a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos estén preparados con fundamento en la LMV, la LFl y de acuerdo
con los criterios de contabilidad para los fondos de inversidn en México, establecidos por la

Comisién (los Criterios de Contabilidad), que tiene & su cargo la inspeccién vy vigilancia de los
fondos de inversidn vy realiza la revision de su informacion financiera.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la
preparacion de los estados financieros que se presentan, v han sido aplicadas consistentemente por
el Fondo conforme a los criterios de contabilidad establecidos para los fondos de inversidn en México
establecidos por la Comisidn:

(a)

(b)

Disponibilidades-

Este rubro se compone de depdsitos en cuentas de chegues denominadas en pesos y ddlares;
asi como de operaciones de compra-venta de ddlares a 24 y 48 heras.

Los depdsitos en ddlares se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su celebracidn
v liquidacion vy, para efectos de su presentacion en el balance general se convierten al tipo de
cambio indicado por la Comision. Los efectos de la revaluacion de dichos depdsitos se
reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”.
Los intereses sobre los depdsitos en ddlares se reconocen conforme se devengan en el estado
de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Las operaciones de compraventa de ddlares por liquidar a 24 vy 48 horas, se reconocen afectando
las disponibilidades v la cuenta liquidadora correspondiente, esta Ultima se presenta dentro del
rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos”, segln corresponda.

Inversiones en valores-

Comprende inversiones en acciones de empresas privadas, de fondos de inversion de deuda v
renta variable que se registran en el rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la
operacion y subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados por un
proveedor independiente. El incremento o decremento por valuacion se reconoce en el estado
de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable”. En la fecha de
enajenacion de los titulos se reconoce el resultado por compra-venta por el diferencial entre el
valor neto de realizacién y el valor en libros.

Los dividendos recibidos de las inversiones en acciones o de los fondos de inversidn de renta
variable, se registran en el estado de resultados dentro del rubro de “Ingresos por intereses”
conforme se reciben.

(Continta)
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Fondo de Inversién de Renta Variable
Notas & los estados financieros

(Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

Las operaciones de compravenia de valores, se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de la fecha de su liquidacion (24, 48 y 72 horas) contra la correspondiente
cuenta liguidadora que se prasenta atendiende a su naturaleza dentro del rubro de “"Cuentas
por cobrar” o “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, segln corresponda.

Provisiones-

El Fondo reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios
son virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de eventos pasados.

Prima en venta de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del
Fondo vy su precio de colocacién o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria,
reduciendo el capital social pagado vy la prima.

Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este
impuesto. EIISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo
a sus accionistas derivados de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo.

El ISR retenido se carga a los resultados del ejercicio.
Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando
es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su
cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en forma
cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes
se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacidn.

Posicion en moneda extranjera-

Las disponibilidades denominadas en délares al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ascienden a 48,948
y 31,385 que valuados al tipo de cambio de $19.6566 y $19.6378 pesos por ddlar, ascienden a $625 y
$616, respectivamente.

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,

Fondo de Inversién de Renta Variable
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Régimen de inversion-

Las inversionas en valores que se muestran en los estados de valuacion de cartera de inversion al 31
de diciembre de 2018y 2017, se sujetan a los parémetros de inversion que se incluyen en el Prospecto.
Los pardmetros de inversidn vigentes, son los que se muestran a continuacion:

2018

Activo

1. Acciones mexicanas que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) en forma directa ¢ a través de fondos de inversion
nacionales, extranjeros ¢ ETFs cuyo rendimiento esté relacionado

con el mercado de renta variable local.

2. ETFs cuyo rendimiento  esté  relacionado  con
mercado de renta variable local.

3.  Fondos de inversion de renta variable.

4. Valores de facil realizacion y/o valores con vencimiento menor a 3

meses.

5. Depdsitos bancarios de dinero a la vista de entidades financieras,
inclusive del exterior, denominados en moneda nacional o

extranjera.

6. Valores de deuda listados en el Registro Nacional de Valores, con
calidad crediticia minima de BBB, la adguisicion serd de forma

directa o a través de otros fondos de inversion.

7. Valores en reporto menores a un ano.

8. Acciones internacionales a través de fondos de inversion
extranjeros, nacionales y/o ETFs cuyo rendimiento este
relacionado con los mercados de renta variable internacionales.

9. Certificados Bursatiles Inmobiliarios (FIBRAS).

10. Valor en riesgo de la cartera del Fondo respecto a sus activos

netos.

Parametro sobre el activo
total, excepto cuando se

indica diferente

Minimo el 80%.

Méaximo el 80%.

Maximo el 40%.

Minimo el 25%.

Méximo el 20%.

Méaximo el 20%.

Maximo el 20%.

Méximo el 10%.

Maximo el 15%.

Maximo el 5.03%.

(Continua)
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{(Miles de pesos)

2017

8.

Con base en la LFI, el Fondo se clasifica co
en acciones nacionales.

Activo

Acciones mexicanas que coticen en la BMV en forma directa o a
través de fondos de inversicn nacionales, extranjeros o ETFs cuyo
rendimiento esté relacionado con el mercade de renta variable
local.

ETFs cuyo rendimiento  esté  relacionado con el
mercado de renta variable local.

Valores de facil realizacicn y/o valores con vencimiento menor a 3
meses.

Depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras,
inclusive del exterior, denominados en moneda nacional o
extranjera.

Instrumentos de dsuda local a través de fondos de inversiones
nacionales.

Valor en riesgo de la cartera del Fondo respecto de sus activos
netos.

Acciones internacionales a través de fondos de inversion
extranjeros, nacionales y/o ETFs cuyo rendimiento esté
relacionado con los mercados de renta variable internacionales.

Fideicomisos para inversicn en Bienes Raices (FIBRAS).

Parametro sobre el activo
total, excepto cuando se
indica diferente

Minimo el 80%.
Maximo el 80%.

Minimo el 25%.

Maximo el 20%.
Maximo el 20%.
Maximo el 5.86%.

Maximo el 10%.

Maximo el 15%.

mo un fondo de inversidn de renta variable especializada

De acuerdo con Iz LFl en vigor, los fondos de inversién podrén establecer las politicas de inversion y
operacion a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a
las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la Operadora.

El Fondo opera con valores inscritos en el RNV de la Comisién conforme lo sefalan los Articulos 16 y
23 de la LFl y las Disposiciones de Caracter General expedidas por la Comision.

Los porcentajes de inversion y operacion antes sefalados se computan diariamente, con relacion al
activo total del Fondo, correspondiente al mismo dia.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A.de C. V.,
Fondo de Inversién de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pescs, excepto valores nominal y razonable y contable)

Operaciones y saldos con la Operadora-

El gasto por servicios administrativos, de operacién y distribucién incurridos se aplica diariamente sobre
el valor de los activos netos del Fondo. Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017, el
gasto ascendid a $26,487 y $22,617, respectivamante y el pasivo a esas fechas por estos servicios
ascendia a $2,523 y $2,580, respectivaments (ver nota 10).

Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social autorizado se encuentra integrado por
10,000,000,000 vy 5,000,000,000 de acciones respectivamente, con un valor nominal de $1 peso cada
una. El 24 de diciembre de 2018, se realizd el canje de titulos ante el Indeval, S.D. por parte de HSBC

México, S.A., y se integra como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2018, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria  Exhibidas nominal pagado v contable contable
Fijo:
A 1.000.000 - 1,000,000 $1.00 $ 1,000 § 1.649999 § 1.650
Variable:
B 5,298,000,000 4,989,011,952 308,988,048 1.00 308,988 1.417426 437,967
E 4,201,000,000 3,630,893,672 570,106,328 1.0 570,106 1.422954 811,235
E-0 _500,000.000 500.000.000 - 1.00 - - -
9.999,000,000 9,119.905.624 879,094,376 879.094 1,249,202
10,000,000,000 9,119,905,624 880,094,376 $ 880,094 $ 1,250,852

(Continda)
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Fondo de Inversidn de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto valores nominal y razonable y contable)

Al 31 de diciembre de 2017, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado v contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1.000,000 $1.00 § 1.000 $ 1.902800 g 1,903
Variable:
B 2,298,000,000 1,958,581,316 339,418,684 1.00 339,419 1.671997 567,507
B-0 1,000,000 1,000,000 - 1.00 - - -
E 2,300,000,000 1,858,412,794 441,587,206 1.00 441,687 1.677496 740,761
E-0 400,000,000 400,000,000 - 1.00 - - -
4,999,000,000 4,217.994.110 781,005,890 781.006 1,308,268
5,000,000,000 4,217,994,110 782,005,890 $ 782,006 $1,310,171

La Circular Unica para Fondos de Inversidn, de acuerdo a la LF| establece gue los fondos de inversion
a traves de la sociedad valuadora determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las

series

y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversién

puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas fisicas o
morales, incluidos otros fondos de inversion. Para determinar el precio ds la accién, el Fondo considera
los procedimientos que se muestran a continuacion:

a)

b)

e)

Determinar el capital contable por serie del dia habil antericr:

Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

Determinar el importe de.servicios administrativos identificables por serie, previo célculo del
factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

Determinar los egresos identificables del dia por serie;
Determinar el capital contable al dia de la valuacién que sirve de base para determinar el precio

por cada serie de acciones;

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable México, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversidn de Renta Variable

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

f) Determinar el precio de la accidn por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia
de la valuacién entre el nimero de acciones en circulacion por serig;

a) Determinar el movimiento en acciones propias del dia.

Las acciones de las series representativas del 'capital variable del Fondo, de conformidad con el
Prospecto, Unicamente podrén ser adquiridas por:

a) Acciones Serie B.- Personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, incluyendo a aguellas
que forman parte del sistema financiero; instituciones de créditc y cualquier otra entidad
financiera facultada para actuar como fiduciaria que actlen por cuenta de fideicomisos de
inversion o administracion cuycs fideicomisarios sean personas fisicas y morales; cajas vy
fondos de ahorro de trabajadores; fondos de inversidon cuyos adquirentes sean personas
fisicas y/o morales; las cuentas o canales de inversidn a que se refiere el articulo 185 de la
LISR; la Operadora que opera los valores que integren los activos del Fondo v distribucidn.

Acciones Subserie “"B0" .- Hasta 2017 podian ser adquiridas por Old Mutual Life, S. A.
de C. V., en su funcién como fiduciaria para sus productos de inversion cuyos
adquirientes son personas fisicas y/o morales.

b)  Acciones Serie E. — Personas fisicas y morales no contribuyentes o no sujetas a retencion
previstas en el articulo 54 de la LISR vigente, como el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo, o en aquel que lo sustituya, asi como por cualquier otro posible adquirente que sea
permitido a hacerlo por las leyes fiscales correspondientes y las disposiciones reglamentarias
gue de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su momento.

Acciones Subserie "EQ" .- Podran ser adquiridas por Old Mutual Life, S. A. de C. V., en
su funcién como fiduciaria para productos de inversidn cuyos adquirientes sean
personas fisicas y morales no contribuyentes o no sujetas a retencion del ISR.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

(Continda)
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{8)  Variaciones en el capital contable-

Las variaciones en el capital contable al 31 de diciembre de 2018 v 2017, se muestran a continuacion:

Capital contribuide Capital ganado
Capital social Prima en venta Resultado Total del
Total (recompra) de ejercicios Resultado capital
Autorizade No pagado pagado de acciones anteriores neto contable
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 5,000,000 (4,260,584) 739,416 139,917 201,178 56,084 1,136,595
Movimientos inherentes a acuerdos de los
accionistas:

Traspase del resultado de ejercicio anterior - - - - 56,084 (56,084 -

Recompra de accicnes, neto - 42,520 42,580 29,022 - - 71,612
Movimiento inherente a la operacién:

Resultado neto - - - - - 101,964 101,964
Saldos al 31 de diciembre de 2017 5,000,000 (4,217.994) 782,006 168,938 257,262 101,964 1,310171
Movimientos inherentes a acuerdos de los
accionistas:

Traspasc del resultada de gjercicio anterior - - - - 101,964 (101,264) -

Colocacién de acciones, neto 5,000,000 4,801,812) 98,088 54,185 - - 152,273
Movimiento inherente a la operacién:

Resultade nete = = = = 2 (211,582) (211,582

Saldos al 31 de diciembre de 2018 § 10,000,000 (8,118,506) 880,084 223,124 358,226 (211,592) 1,250,852

(9) Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes
o accionistas acumularén los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las
disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas serén la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo y del incremento en la valuacidon de sus
inversionas en el mismo Fondo del Gltimo dia hébil del ejercicio de que se trate; 0 en su caso, se
determinaréan de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran
para las personas fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

(Continua)
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El Fondo retiene y entera mensualmente el impuestoc correspondiente por los intereses gravables
generados an el mismo pericdo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unidn, a
través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.46% vy 0.58% para 2018 y 2017,
respectivamente), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que genaren dichos
intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retencién antes mencionada
serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses correspondientes. Para
tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que distribuya sus
acciones a més tardar el 15 de febrero de cada afio o0 en la fecha que indiquen las disposiciones fiscales
aplicables.

El 28 de diciembra de 2018, se publicd en el Diario Oficial de la Federacion el decreto por el que se
expide la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2019, el cual entrd en vigor el 1
de enero de 2019 y se establecid en su articulo 21, que la tasa de retencion anual de ISR que deben
aplicar las instituciones que componen el sistema financiero que efectlan pagos por intereses, seré
del 1.04%.

El 15 de noviembre de 2017, se publicd en el Diario Oficial de la Federacion el decreto por el que se
expide la Ley de Ingresos de la Federacidn para el ejercicio fiscal de 2018, el cual entré en vigor el 1
de enero de 2018 y se establecid en su articulo 21, que la tasa de retencidn anual de ISR que deben
aplicar las instituciones que componen el sistema financiero que efectlan pagos por intereses, sera
del 0.46%.

El Fondo debera retener y enterar el impuesto sobre los dividendos o utilidades a que tengan derecho
los accionistas personas fisicas y/o residentes en el extranjero del Fondo, distribuidos por las personas
morales residentes en México vy el extranjero, para lo cual aplicard la tasa del 10% al monto del
dividendo o utilidad efectivamente distribuido conforme a lo establecido en dichas disposiciones
fiscales; la utilidad por la ganancia del capital de las acciones propias del Fondo serdn gravadas para
personas fisicas y residentes en el extranjero conforme a lo establecide en dichas disposiciones
fiscales. Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través del Fondo o entidad que
distribuya sus acciones en fecha que indique las disposiciones fiscales aplicables.

(Continua)
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El ISR retenido por el Fondo en 2018 vy 2017 fue de $362 y $404, respectivamente y se reconoce en
los resultados en el rubro de “Impuestos y derechos diversos”.

El Impuesto al Valor Agregado por servicios que recibe el Fondo se reconoce en los rasultados y por
los afos 2018y 2017 ascendid a $4,426 v $3,959, respectivamente, incluido en el rubro de “Impuestos
y derechos diversos”.

Compromiso-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida (ver nota 6).

Administracion de riesgos (no auditado)-

La administracion pretende la generacidn de valor para sus accionistas manteniendo la estabilidad y
solvencia del Fondo. La adecuada gestidn financiera incrementa la rentabilidad sobre las inversiones,
permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicién a las pérdidas
potenciales que se deriven de las posiciones de riesgoe.

Los riesgos en las operacicnes que realiza el Fondo son de mercado, crédito, liguidez, operativo v legal.
La identificacidon, mediciéon y control de dichos riesgos son efectuados por el drea de “Risk
Management”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los valores de las medidas de riesgo estimadas por el area de
Administracion de Riesgos se muestran a continuacion:

(a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan da la compra-venta de
instrumentos financieros, principal activo del Fondo. El riesgo de mercado se mide y se
monitorea a partir del andlisis de los diferentes factores de riesgo, efectuando la respectiva
estimacion del Valor en Riesgo (VaR) por su obligatoriedad legal, estimado por una sociedad
autorizada para este fin (COVAF).

El Fondo esté sujeto a un riesgo de movimientos en los precios de las acciones mexicanas en
forma directa o a través de fondos nacionales, extranjeros y/o ETFs. De igual manera, el Fondo
puede invertir en menor cuantia en fondos extranjeros, por lo que puede estar expuesto a un
riesgo cambiario.

(Continta)
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El riesgo se mide por el concepto de VaR. El VaR se define como la pérdida méaxima esperada a
un cierto nivel de confianza y en condiciones normales de mercado. Por ejemplo, si se tiene una
inversion de 100 pesos y un VaR diario de 2% al 95% de confianza, significa que la inversién del
Fondo puede perder como méximo 2% en un dia. Ahora bien, al hacer el célculo a un nivel de
confianza del 95%, se podria esperar que de cada 100 dias existan cinco en el que la inversion
genere una perdida mavor al 2%.

La metodologia utilizada para el célculo del VaR es a través de un método paramétrico en la cual
la volatilidad del fondo seré estimada mediante la suavizacién exponencial.

En general, lo que se hace para medir el riesgo es tomar la cartera del Fondo del dia a valuar y
se toman los precios histéricos de los instrumentos en los que estd invirtiendo el Fondo de
Inversion, los 336 datos mas recientes contribuyen con el 50% de la explicacién de la volatilidad.
Todos los demds contribuyen con el otro 50% (decayendo exponencialmente). Con esto se
calcula una distribucion de probabilidad empirica y se calculan los cuartiles muestrales tales que
nos den la méxima pérdida esperada al nivel de confianza del 95%, asumiendo que la distribucién
de los rendimientos es normal. Al cierre de 2018 se tenia el siguiente VaR del portafolio:

Fondo VaR diario Limite de VaR
OM- RVMX 1.512% 5.030%

Riesgo de crédito y contraparte-

El riesgo de credito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una contraparte y
del no pago de las obligaciones de cupones y capital por parte de los emisores en los cuales se
rezlizan las inversiones por efacto de un default.

El riesgo de crédito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una contraparte. El
riesgo de crédito se monitorea principalmente como se muestra a continuacidn:

e Control de las calificaciones de los instrumentos en los cuales se esté invirtiendo.

e Control de la concentracién por emisora y emisién.

(Continda)
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e Monitoreo diario de la politica de inversidn, de exposicidn por tipo de instrumento y mercado.
e Monitoreo de la probabilidad de incumplimiento de los emisores en los cual invierte el Fondo.
e Monitoreo de las empresas listadas en bolsa.

e Analisis anual de las contrapartes y de los emisores financieros para para revisar el respectivo
limite de riesgo de crédito.

» Verificacion periddica de las concentraciones por emisor y sectores relacionados.

e Monitoreo de la concentracion de operaciones con las contrapartes con las cuales el Fondo
realiza operaciones.

Riesgo de liguidez-

El Fondo invierte por lo menos el 25% de sus activos en valores de facil realizacién y/o valores

con vencimiento menor a tres meses, lo que permite que el riesgo de liquidez sea gestionado.

El Area de Riesgos monitorea diariamente que no se reduzca dicho monto de disponible.

Adicionalmente el Area de Riesgos tiene un modelo con los siguientes componentes:

e Monitoreo del requerimiento minimo de liquidez que necesita el fondo para cada mes, es
decir el monto minimo de disponible y/o valores de facil realizacién que deberia tener el Fondo
con la finalidad de responder a los requerimientos de liquidez o flujos de salida del portafolio.

e Analisis de ventas forzadas del portafolio.

e Anélisis de las tasas de referencia y que pudieran afectar la liquidacién de posiciones del

portafolio.
(Continda)
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Riesgo operativo, legal y tecnologico-

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fallas en los procesos
internos, perscnas y sistemas, asi como de eventos externos adversos e inesperados. El riesgo
operativo se monitorea como se muestra a continuacion:

Matrices de Riesgo.

Indicadores de Riesgo.

Base de Eventos de Riesgo.
e Seguimiento y controles operativos.

El riesgo legal por su parte, se refiere a las pérdidas potenciales que pudiese registrar el Fondo
por omisiones o fallas en la documentacion de las transacciones que se realizan cotidianamente.

El riesgo legal se monitorea mediante la revision de la parte legal de nuevas emisiones de titulos
y los contratos y posibles pérdidas causadas por el incumplimiento de alguno de estos.

El riesgo tecnoldgico se refiere a la pérdida potencial por dafos, interrupcion, alteracién fallas
derivadas del usc o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y
cualquier otro canal de distribucion de informacion.

El riesgo tecnoldgico se monitorea mediante el seguimiento que realiza el Area de Tecnologia al
hardware, software, los sistemas, aplicaciones y redes de la Operadora.

(Continta)
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Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

Cambios en las Disposiciones de la Comisién

Con fecha 4 de enero de 2018 la Comisidn publicé en el Diario Oficial de la Federacién una resolucién
que modifica las Disposiciones, referente al criterio A-2 “Aplicacién de normas particulares”; donde
dicha modificacién atiende a la incorporacién de las NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”,
C-3 "Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos
financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos
por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamiento” emitidos por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera , A. C. (CINIF), las cuales seran aplicables a los fondos de inversién en tanto
no exista pronunciamientos especificos expresos por la Comisién al respecto. Dichas modificaciones
entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2020, de conformidad con la resolucién modificatoria
publicada el 15 de noviembre de 2018, que reforma el articulo Gnico transitorio de la resolucidn
publicada el 4 de enero de 2018.

El Fondo estima que el pronunciamiento normativo mencionado anteriormente no generara efectos
importantes en la informacidn financiera, ya que en su mayoria no le son aplicables.



