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Dictamen del Comisario

A la Asamblea de Accionistas
Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable:

En mi cardcter de Comisario de Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V., Sociedad de
Inversion de Renta Variable, rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, razonabilidad y
suficiencia de la informacién financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de Administracion,
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Durante 2015 v hasta la fecha de este informe, no fui convocado a Asambleas de Accionistas ni a
juntas del Consejo de Administracion, sin embargo, he obtenido de los directores y administradores,
toda la informacién sobre las operaciones, documentacién, registros y demds evidencia .
comprobatoria que consideré necesario examinar.

En mi opinidn, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos por la Sociedad; y
considerados por los administradores para preparar la informacién financiera presentada por los
mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el
ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién financiera refleja en forma veraz, suficiente y
razonable la situacién financiera, incluyendo la valuacién de la cartera de inversién, de Old Mutual
Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable al 31 de
diciembre de 2015, asi como sus resultados por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con
los criterios de contabilidad para las sociedades de inversién en México establecidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién).

(Continia)




Pdrrafo de énfasis
Sin que ello tenga efecto en mi opinién, llamo la atencién sobre lo siguiente:

Como se menciona en las notas 1 y 10 a los estados financieros, derivado de los cambios de la
Reforma Financiera publicada durante 2014, se abrogé la Ley de Sociedades de Inversién y se aprobd
la Ley de Fondos de Inversion. Dicha Ley establece que las sociedades de inversién tendran que
transformarse en fondos de inversion y éstos deberan contar unicamente con un Socio Fundador.
Asimismo, los fondos de inversién no contarin con Asamblea de Accionistas, Consejo de -
Administracion ni Comisario, por lo que dichas funciones recaeran en Old Mutual Operadora de
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, en su caracter de Socio
Fundador, asi como en los miembros del Consejo de Administracion de esta ultima. Las
modificaciones anteriores deberan presentarse como una reforma a sus estatutos sociales en un plazo
de dieciocho meses siguientes a la entrada en vigor de la Ley de Fondos de Inversién ante la
Comision, los cuales estaran sujetos a la autorizacién de esta 1ltima en los dieciocho meses
siguientes. Hasta en tanto las sociedades de inversién mo obtengan la autorizacién para su
trasformaciéon en fondos de inversién, les resultardn aplicables las disposiciones vigentes con
anterioridad a la nueva ley. A la fecha del presente informe, la Sociedad esté en proceso de obtener
de la Comisidn la autorizacién a las modificaciones de la reforma a sus estatutos sociales.

Atentamente,

Ciudad de México, a 10 de marzo de 2016.
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KPMG Céardenas Dosal Teléfono: + 01 (55) 52 46 83 00
Manuel Avila Camacho 176 www.kpmg.com.mx

Col. Reforma Sccial

11650 Meéxico, D.F

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién y a los Accionistas
0ld Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable::

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de
C.'V., Sociedad de Inversién de Renta Variable (la Sociedad), que comprenden los balances generales
y los estados de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados
de resultados y de variaciones en el capital contable, por los afios terminados en esas fechas, y notas
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informaci6n explicativa.

Responsabilidad de la Administracién en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades de inversién en
Meéxico, establecidos.por la-Comision Nacional Bancaria y-de-Valores (la Comision), y del control
interno que la admm15trac1on cons1dere necesario para perrmtlr la preparacmn de estados financieros
libres de desviacion matenal deb1d0 a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplames los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de desviacién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de desviacién material en los
estados financieros debido a fraude o'error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion, por parte de la
Sociedad de sus estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables

realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros
en su conjunto.

(Continia)
Aguascalientes, Ags, Mexicall, B.C
Cancun, Q. Roo. México, D.F
Ciudad Juarez, Chih. Monterrey, N.L
Culiacén, Sin Puabla, Pue.
” Chihughua, Chih, Querétaro, Qro.
KPMG Cardenas Dosal, S.C. la Firma mexicana miembro de Guadalajera, Jal Reynasa, Tamas
la red de firmas miembro independientes de KPMG afilizdas Hermaosillo, Son Szlille, Coah
2 KPMG International Cooperative [“KPMG Internatianal ™), Ledn, Gto San Luis Potosi, S.LP
una entidad suiza. Meérioe, Yuc. Tyuana, B.C.




el o N o B o

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros de Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de
C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable correspondientes a los afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad
con los criterios de contabilidad para las sociedades de inversién en México establecidos por la
Comisién. '

Parrafo de énfasfs

Sin que ello tenga efecto en nuestra opinién, llamamos la atencion sobre lo siguiente:

" Como se menciona en las notas 1 y 10 a los estados financieros, derivado de los cambios de la

Reforma Financiera publicada durante 2014, se abrogé la Ley de Sociedades de Inversion y se aprobd
la Ley de Fondos de Inversion. Dicha Ley establece que las sociedades de inversion tendran que
transformarse en fondos de inversién y éstos deberan contar tinicamente con un Socio Fundador.
Asimismo, los fondos de inversién no contaran .con Asamblea de Accionistas, Consejo de~
Administracién ni Comisario, por lo que dichas funciones recaerén-en Old Mutual Operadora de
Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, en su caracter de Socio
Fundador, asi como en los miembros del Consejo de Administracién de esta ultima. Las
modificaciones anteriores deberan presentarse como una reforma a sus estatutos sociales en un plazo

- de dieciocho meses siguientes a la entrada en vigor de la Ley de Fondos de Inversién ante la

Comisién, los cuales estardn sujetos a la autorizacion de esta tltima en los dieciocho meses
siguientes. Hasta en tanto las sociedades de inversion no obtengan la autorizacién para su
trasformacién en fondos de inversion, les resultaran aplicables las disposiciones vigentes con
anterioridad a la nueva ley. A la fecha del presente informe, la Sociedad esta en proceso de obtener
de la Comisidn la autorizacién a las modificaciones de la reforma a sus estatutos sociales.

KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.

10 de marzo de 2016.
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversi6n de Reata Variable
Bosque de Cirnelos 162 Primer Piso, Col. Bosque de las Lomas, Cuidad de México.
Balances Generales
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Miles de pesos, excepto precios por accién)

Activo 2015 2014 Pasivo y Capital Contable 2015 2014
Disponibilidades 5 3,073 1,141 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacion de operaciones $ 449 824
Imversiones en valores (nota 4): Impuesto sobre la renta por pagar 256 104
Titulos para negociar i 426,026 263,676 Provisiones para obligaciones diversas {nota 5} 1.458 986
Cuentas por cobrar: ’ ’ Total del pasivo 2,163 1.914
Deudores diversos 4,518 507
Deudores por liquidacidn de operaciones 577 1,061 Capital contable (nota 6):
Capital contribuido:
Capital social 291,460 198,198
Prima (descuento) en venta de acciones 40,697 (563)
Total de capital contribuido . 332,157 197,635
Capital ganado: .
Resultados de ejercicios anteriores 66,836 41,403
Resultado neto 33,038 25433
Total de capital ganado 99,874 66,836
Toral del capital contable 432,051 264,471
Compromiso (nota 8)
$ _ 434194 266,385 b3 434,194 266.385

Cuentas de orden
2015 2014
Capntal social autorizado (nota6) § 5,000,000 5,000,000
Acciones emitidas (nota 6) 5,000,000,000 5,000,000,000

Ver notas adjy a los estados fu 1eros.

"Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las Sociedades de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones
efectuadas por la Sociedad hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"La sociedad valuadora de esta sociedad de inversién determiné el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacién de los activos que conforman
su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determiné el 31 de diciembre de 2015 el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las
acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en 1.696565; a la serie B en 1.477662 y a la serie E en 1.487340, al 31 de diciembre de 2014, a la serie A en $1.487934; a la serie Ben
$1.331184 y laserie E en $1.336965".

"Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”
"El saldo histérico de capital social al 31 de diciembre de2015 y 2014 es de $291,460 y $198,198, respectivamente.

"Los presentes balances generales serin publicados en la pagina de Intemnet www.bmv.com.mx de conformidad con el articule 79 de la Ley de Sociedades de Inversién. En la pagina de Intemet
www enbv.gob.mx la Comision Nacional Bancaria y de Valores publica la informacién financiera que la Sociedad le proporciona periodicamente a dicha Comisién en cumplimiento 2 las disposiciones de
caracter general.”

Por la Operadora:
Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A, de C. V., Old Mutual Operadora de Fondos, S, A de C. V., Old Murual Renta Variable Estratégica, §. A. de C. V.,
Sociedad de Iqversidn d\Renta Variable Sociedad Operadora de Fopdos de Inversion Sociedad de Inversién de Renta Vanable

/l

L = =
Lic. Julio Dsar Méndez Avalos Lic. Julid\§ésar Méndez Avalos - ;
Director General Dirttor General Conmalor
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0ld Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversidn de Renta Variable
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosque de las Lomas, Cuidad de México.
Estados de Resultados

Afios terminados & 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Miles de pesos)
2015 2014
Ingresos:
Resultado por valuacién z valor razonable 3 26,397 27379
Resultado por compra-venta 11,208 797
Ingresos por intereses 1115 6,350
Ingresos totales 44,720 34.526
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucién
pagados a la sociedad operadora (nota 5) (7.987) {5,861)
Servicios administratives y de distribucién
pagados a otras entidades (161) (177)
Gasto por intereses (43) (82)
Gastos de administracién:
Honorarios (86) . (90)
Gastos de promocién y publicidad - (89]
Impuestos y derechos diversos (nota 7) N7 (2,276)
Otros gastos de administracién mn7n (118)
Otras partidas de los egresos de la operacién (4] -
Otros gastos ~ (570) 488
Egresos totales 11.682) 9,093)
Resultado neto SO 33.038 25433

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las sociedades de
inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 76 de la Ley de
Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera cousistente, encontrandose reflejados los ingresos
y egresos derivados de las operaciones efectuadas por Ia Sociedad por los afios arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron
con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que
los suscriben.”

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el articulo 79
de la Ley de Sociedades de Inversién. Ea la pagina de Internet wwow.cnbv.gob.mx la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

publica la informacién financiera que la Sociedad le proporciona periddicamente a dicha Comisién en cumplimiento de las
disposiciones de cardcter general”.

Por la Operadora:
©ld Mutual Operadora de Fondos, $. A. de C.V |
Sociedad Operadora de Fondgs de Inversion

Old Mutual Renta Variable Estratégica, 8. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Lic. JulidCésar Méndez Avalos
Director General

"

Lic. Julio Césal Méndez Avalos
Director General

01d Mutual Renta Varibale Estrarégica, S A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

wélica Marin

Conrralor
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Miles de pesos)

(1) Actividad de la Sociedad-

Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta
Variable (la Sociedad) fue constituida el 3 de julio de 2003, e inici6 su operacién el 18 de mayo
de 2004; el objetivo de la Sociedad es invertir los recursos obtenidos de la colocacién de las
acciones representativas de su capital social entre el piiblico inversionista, en la adquisicién de
activos objeto de inversién, cuya naturaleza corresponda principalmente a acciones

internacionales de las regiones econémicas mas importantes a nivel global como son Asia,
Europa, América del Norte y Latinoamérica.

. La Sociedad autorregula su régimen de inversién y determina sus politicas de inversiénm,

adquisicién y seleccién de valores de acuerdo con el prospecto de informacién al publico

inversionista (el Prospecto), observando las disposiciones de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (la Comision) para las sociedades de inversion.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Inversion (LSI) vigente hasta el 9 de enero de 2014,
las sociedades de inversién podian establecer las politicas de inversién y operacién a través de
su Consejo de Administracion, buscando maximizar el rendimiento de los recursos invertidos,
asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios a la Sociedad de inversién,
entre ellas, la sociedad operadora de sociedades de inversién, con el fin de buscar servicios de
alta calidad a costos competitivos para la administracién de sus activos.

Tal como se menciona en la nota 10, a partir del 10 de enero de 2014 entra en vigor la nueva
Ley de Fondos de Inversién; sin embargo, en tanto la Sociedad no obtenga por parte de la

Comisién la autorizacién de modificar la reforma a sus estatutos sociales, la LSI le serd
aplicable.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales.
Old Mutual Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversién
(la Operadora) compafia relacionada, le proporciona los servicios de administracion, gestién y
operacion general de la Sociedad, segin un contrato de prestacién de servicios administrativos
con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 5 y 8).

La determinacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias la lleva a cabo una

sociedad valuadora, compafifa independiente de la Sociedad, en los términos de la LSI y
conforme a las disposiciones de la Comision.

(Continia)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

La Sociedad puede adquirir temporalmente sus acciones en circulacién en los términos y con
las limitaciones establecidas por la LSI y las reglas generales que emita al respecto la Comisién.

Autorizacién y bases de presentacién-

Autorizacion-

El 10 de marzo de 2016 ¢l Lic. Julio César Méndez Avalos, Director General y Maria Angélica
Marin Ballesteros, Contralor de la Sociedad, autorizaron la emisién de los estados financieros
adjuritos y sus notas.

Los Accionistas mediante Asamblea General y la Comisién tienen facultades para modificar
los estados financieros después de su emisién. Los estados financieros adjuntos al 31 de

diciembre de 2015, se someterdn a aprobacién en la préxima Asamblea de Accionistas de la
Sociedad.

Bases de presentacion-
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado
de Valores, la LSI y de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades de
inversién en México, establecidos por la Comisién, que tiene a su cargo la inspeccion y
vigilancia de las sociedades de inversion y realiza la revisién de su informacién financiera.

Los crterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad; que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: los criterios de contabilidad para instituciones de crédito en México
establecidos por la Comisién; las Normas de Informacién Financiera (NIF); incluyendo el
marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); o los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o en los casos no previstos por
los principios y normas anteriores, cualquier norma contable formal y reconocida que no
contravenga los criterios generales de la Comisién.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

b) Uso de juicio y estimaciones

d)

La preparacién de los estados financieros, requiere que la Administracién efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la
revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como
los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes
sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la estimacién del valor razonable de
las inversiones en valores. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.

Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro vy a su moneda funcional.

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se hace
referencia a valor nominal, valor razonable y contable.

Estado de valuaciéon de cartera de inversion

Los criterios de contabilidad para las sociedades de inversidn, requieren la presentacién de
un estado de valuacién de cartera de inversidn, como un estado financiero bésico.

Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la
preparacidn de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente
por la Sociedad conforme a los criterios de contabilidad establecidos para las sociedades de
inversioén en México emitidos por la Comision.

@

Dispornibilidades-

Este rubro se compone de depositos en cuentas de cheques denominadas en pesos y
délares; asi como de operaciones de compra-venta de délares a 24 y 48 horas.

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
(Miles derpesos)

Los depésitos en délares se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracién y liquidacién y, para efectos de su presentacién en el balance general se
convierten al tipo de cambio indicado por la Comisién. Los efectos de la revaluacién de
dichos depdsitos se reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por
valuacién a valor razonable”. Los intereses sobre los depésitos en délares se reconocen
conforme se devengan en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses™.

Las operaciones de compra-venta de délares por liquidar a 24 y 48 horas, se reconocen
afectando las disponibilidades y la cuenta liquidadora correspondiente, esta ultima se
presenta dentro del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos”, segin
corresponda. o

Inversiones en valores-

Comprende inversiones en acciones de sociedades de inversion de renta variable que se
registran en el rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado
de la operacién y subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados
por un proveedor independiente. El incremento o decremento por valuacién se reconoce
en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacién a valor razonable”.

" En la fecha de enajenacion de los titulos se reconoce el resultado por compra-venta por

el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros.

Los dividendos recibidos de las inversiones en acciones o de las sociedades de inversién
en renta variable, se registran en el estado de resultados dentro del rubro de “Ingresos por
intereses” conforme se reciben.

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su concertacién,
independientemente de la fecha de su liquidacién (24, 48 y 72 horas) contra la
correspondiente cuenta liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza dentro
del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”,
seglin corresponda.

Provisiones-

La Sociedad reconoce, con base en estimaciones de la Administracién, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios son virtualmente ineludibles y surge como consecuencia de
eventos pasados.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(d) Prima (descuento) en venta de acciones-

(e

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones de la Sociedad y su precio de colocacién o recompra.

Las acciones de la Sociedad al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria,
reduciendo el capital social pagado y la prima.

Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, la Sociedad no es contribuyente de -
este impuesto. E1 ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente

por la Sociedad a sus accionistas derivado de los rendimientos ganados por éstos en la
Sociedad. |

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Sino existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacién.

Régimen de inversién-

Las inversiones en valores que se muestran en los estados de valuacién de cartera de inversién
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se sujetan a los pardmetros de inversién que se incluyen en

el Prospecto. Los parimetros de inversién vigentes, son los que se muestran en la hoja
siguiente. '

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

1. Acciones internacionales a través de fondos de
inversién extranjeros, nacionales y/o ETFs cuyo
rendimiento esté relacionado con los mercados de
renta variable internacionales. Minimo el 80%.

2. ETFs cuyo rendimiento esté relacionado con los
mercados de renta variable internacionales Minimo el 70%.

3. Valores de fécil realizacion y/o valores con
vencimiento menor a 3 meses. . Minimo el 25%.

4. Depésitos bancarios de dinero a la visia en
entidades financieras, inclusive del exterior, _
denominados en moneda nacional o extranjera. Maximo el 20%

5. Activos de deuda local nacionales con calidad
crediticia minima de BBB, cuya duracion
promedio no sea mayor a J afnos y que inviertan en
emisores  gubernamentales, bancarios o
corporativos listados en el Registro Nacional de
Valores (RNV), con calidad crediticia minima de
BBB, la adquisicién serd de forma directa o a través
de otros fondos de inversion Maximo el 20%.

6. Commodities a través de fondos de inversion

extranjeros, nacionales y/o ETFs. Maximo el 20%.

7. Valor en riesgo de la cartera del Fondo respecto de
sus activos netos. Maximo el 5.29%.

Con base en la LSI, la Sociedad se clasifica como una sociedad de inversion de renta variable
especializada en acciones internacionales.

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos, excepto valor nominal y valor razonable y contable)

De acuerdo con.la LSI en vigor, las sociedades de inversién podrén establecer las politicas de
Inversion y operacion a través de su Consejo de Administracion, asi como seleccionar y
contratar a las personas que presten servicios a la Sociedad, entre ellas, la Operadora.

La Sociedad opera con valores inscritos en el RNV de la Comisién conforme lo sefialan los
Articulos 20 y 23 de la LSI y las Normas de Caracter General expedidas por la Comisién.

Los porcentajes de inversién y operacién antes sefialados se computan diariamente, con
relacién al activo total de la Sociedad, correspondiente al mismo dia:

Operaciones y saldo con compaiiia relacionada (la Operadora)-

El gasto por servicios administrativos, de operacién y distribucién incurridos se aplica
diariamente sobre el valor de los activos netos de la Sociedad. Por los afios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014, el gasto ascendié a $7,987 y $5,861 respectivamente y el pasivo
a esas fechas por estos servicios ascendia a $1,088 y $636, respectivamente (ver nota 8).

Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social autorizado se encuentra integrado por
5,000,000,000 de acciones, en ambos afios, con un valor nominal de un peso cada una.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fijo:
A 1.000.000 - 1.000.000 S$1.00 $ 1.000 $ 1.696565 § 1697
Variable:
B 2,499.500,000 2,326,570,403 172,929,597 1.00 172,930 1.477662 255,528
E 2.499.500.000 2.381.969.428 117.530.572 1.00 117.530 1.487340 174.806
4.999.000.000 4.708.539.831 290.460.169 290.460 430.334
5,000,000,000 4,708,539,831 291,460,169 $ 291,460 $ 432,031

(Contintia)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos, excepto valor nominal y valor razonable y contable)

Al 31 de diciembre de 2014, el capital contable se integra como se muestra a continuacién:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado ¥ qontab]e contable
Fijo:
A 1.000.000 - 1.000.000 $1.00 § _1.000 $ 1487934 § 1.488
Variable:
B 2,499,500,000 23 84,821,922 114,678,078 1.00 114,678 1.331184 152,657
E 2.499.500,000 2.416.930.555 _82.519.445 1.00 82.520 1.336965 110.326
4.999.000.000 4.801.802.477 197.197.523 197.198 262.983
5,000,000,000 4,801,802,477 198,197,523 § 198,198 § 264,471

La Circular Unica para Sociedades de Inversién, de acuerdo a la LSI establece que las
sociedades de inversion determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series
y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir que en una misma sociedad de
mversion puedan participar distintos accionistas, con independencia de que se trate de personas
fisicas o morales, incluidas otras sociedades de inversién. Para determinar el precio de la
accibn, la Sociedad considera los procedimientos que se muestran a continuacién:

a)  Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b)  Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacién;

¢)  Determinar el importe de servicios administratives identificables por serie, previo calculo
del factor aplicable para servicios de administracidn de cada serie;

d) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

e)  Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el
precio por cada serie de acciones;

f)  Determinar el precio de la accién por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable
al dia de la valuacion entre el niimero de acciones en circulacién por serie;

g)  Determinar el movimiento en acciones propias del dia.
(Contintia)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Las acciones de las series representativas del capital variable de la Sociedad, de confomudad
con el Prospecto, tinicamente podran ser adquiridas por:

a) Acciones Serie B: Personas fisicas y morales
b) Acciones Serie E: Personas fisicas y morales no contribuyentes

La Sociedad no esté obligada a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

El movimiento inherente a la utilidad integral que se presenta el estado de variaciones en el

capital contable, representa el resultado de la actividad de la Sociedad durante el afio v se
integra por el resultado neto.

Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, la Sociedad no es contribuyente de este impuesto y sus
integrantes o acciomistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de
acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas serdn la suma de las ganancias
percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por la Sociedad del incremento en la
valuacién de sus inversiones en la misma Sociedad del dltimo dia habil del ejercicio de que se
trate; 0 en su caso, se determinaran de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos intereses
acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y en términos nominales
para las personas morales.

La Sociedad retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses
gravables generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso
de la Unién, a través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.60% para 2015 y 2014),
al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien,
al valor nominal de los mismos segin corresponda. La retencién antes mencionada serd
acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses correspondientes. Para
tales efectos se emitira la constancia respectiva a través de la Sociedad o entidad que distribuya
sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indiquen las
disposiciones fiscales aplicables.

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
(Miles de pesos)

El1 18 de noviembre de 2015, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el
que se expide la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2016, el cual entr6
en vigor el 1 de enero de 2016 y establece en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de
Impuesto Sobre la Renta que deben efectuar las instituciones que componen el S1stema
financiero que efectian pagos por intereses, sera del 0.50%.

El 11 de diciembre de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto que
reforma, adiciona y abroga diversas disposiciones fiscales (el Decreto), que entr6 en vigor el 1
de enero de 2014 y el 24 de diciembre de 2013 se publicé la Resolucién Miscelanea Fiscal para

2014 (RMF), no implicando cambios importantes que afecten el Régimen Fiscal de la
Sociedad.

Derivado de la entrada en vigor del Decreto y la RMF, la Sociedad deber4 retener y enterar el
impuesto sobre los dividendos o utilidades a que tengan derecho los accionistas personas fisicas
y/o residentes en el extranjero de la Sociedad, distribuidos por las personas morales residentes
en México y el extranjero, para lo cual aplicaré la tasa del 10% al monto del dividendo o
utilidad efectivamente distribuido conforme a lo establecido en dichas disposiciones fiscales;

asi también derivado de la entrada en vigor del Decreto y la RMF la utilidad por la ganancia
del capital de las acciones propias de la sociedad seran gravadas para personas fisicas y
residentes en el extranjero conforme a lo establecido en dichas disposiciones fiscales. Para tales
efectos se emitira la constancia respectiva a través de la Sociedad o entidad que distribuya sus
acciones en fecha que indique las disposiciones fiscales aplicables.

EI ISR retenido por la Sociedad en 2015 y 2014 fue de $1,289 y $1,202, resPectlva.mente se
reconoce en los resultados en el rubro de “Impuestos y derechos diversos”.

El Impuesto al Valor Agregado por servicios que recibe la Sociedad se reconoce en los
resultados y por los afios 2015 y 2014 ascendié a $1,428 y $1,074, respectivamente, incluido
en el rubro de “Impuestos y derechos™.

Compromiso-

La Sociedad tiene celebrado un contrato de prestacién de servicios administrativos con la
Operadora con vigencia indefinida (ver nota 5).-

(Continua)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(&) Administracién de riesgos (no auditado)- -

La administracién pretende la generacién de valor para sus accionistas manteniendo la
estabilidad y solvencia de la Sociedad. La adecuada gestién financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados

y un control de la exposicién a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de
riesgo. - _ .

Los riesgos en las operaciones que realiza la Sociedad son de mercado, crédito, liquidez,

operativo y legal. La identificacién, medicién y control de dichos riesgos son efectuados por
el area de “Risk Management”.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los valores de las medidas de riesgo estimadas por el 4rea
de Administracién de Riesgos se muestran a continuacién:

(a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan de la compra-
venta de instrumentos financieros, principal activo de la Sociedad. El riesgo de mercado
se monitorea como se muestra a continuacion:

- Cémputo y andlisis de los diferentes indicadores de riesgo, entre los que destaca el
VaR por su obligatoriedad legal.

- Estudio anual y, en su caso, aprobacién de las empresas que prestan servicios a la
Sociedad, como son las sociedades valuadoras, proveedores de precios y las agencias
calificadoras.

- Participacién activa de los miembros del Comité de Inversién, con derecho a voto,
en los Comités de Inversién de la Sociedad.

- Revisién diaria y en su caso, objecién a los precios de las inversiones que determine
un proveedor independiente. : )

La valuaci6n del riesgo de mercado se realiz6 por la metodologia de simulacién historica,
para la cual se toma cuando es posible, al menos 500 observaciones de los instrumentos
y con esto se calcula el valor en riesgo del portafolio.

(Continia)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

De forma general, lo que se hace para medir el riesgo es tomar la cartera del fondo del
dia a valuar y se toman los precios histéricos de los instrumentos en los que estd
invirtiendo la Sociedad de Inversion de 150 dias o el méximo disponible. Con esto se
calcula una distribucién de probabilidad empirica y se calculan los cuantiles muestrales

tales que nos den la méxima pérdida esperada al nivel de confianza del 95% asumiendo
que la distribucion de los rendimientos es normal.

Fondo - VaR diario Limite de VaR.
OM- RVST - 0.9830% 5.860%

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una -

contraparte. El mesgo de crédito se monitorea principalmente como se indica a
continuacién:

- Estudios trimestrales de las emisiones.

- Andlisis anual de las contrapartes y de los emisores financieros para asignarles una
linea de crédito conforme al riesgo.

- Monitoreo diario de las lineas asignadas y, en caso de que se requiera sobrepasar
dichos limites, se analiza y se toma una decisién.

- Coordinacién y participacion activa en presentaciones de emisores e intermediarios
que pretendan emitir deuda.

(¢c) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez de la Sociedad (necesidades de efectivo), se monitorea diariamente

mediante un reporte que emite el drea de Control Estratégico acerca de la liquidez de los
portafolios. ’

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(d) Riesgo operativoy legal-

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fallas en los
procesos internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos adversos e
inesperados. El riesgo operativo se monitorea como se muestra a continuacién:

- Monitoreo diario de las operaciones de la mesa, verificando que estén en linea con
las politicas establecidas al respecto para garantizar la mejor inversion.

- Revision deé las politicas de riesgo, asi como el monitoreo diario de las mismas.

El niesgo legal por su parte, se refiere a las pérdidas potenciales que pudiese registrar la

Sociedad por omisiones o fallas en la documentacién de las transacciones que se realizan
cotidianamente.

El riesgo legal se monitorea mediante la revisién de la parte legal de nuevas emisiones
de titulos.

El riesgo tecnol6gico se refiere a la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracién
o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucién de informacién.

- El resgo tecnol6gico se monitorea mediante el seguimiento que realiza el Area de

Tecnologia al hardware, software, los sistemas, aplicaciones y redes de la Operadora.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(10) Transformacion en fondo de inversién -

El 10 de enero de 2014 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el “Decreto por el que
se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras” (el Decreto), mediante el cual se abrog6 la
Ley de Sociedades de Inversién y entr en vigor la Ley de Fondos de Inversién creando asi un
nuevo subtipo social de sociedades andnimas siendo éstos los fondos de inversién y sefialando
que €stos carecen de asamblea general de accionistas, consejo de administracién y comisario,
¥ en su lugar, las responsabilidades relativas se asignaron en primer término al socio fundador,
es decir, la sociedad operadora de fondos de inversién que le proporcione servicios de

administracién de activos, a la propia sociedad operadora, asi como al contralor normativo de
€stas, respectivamente.

En el articulo trigésimo octavo de las disposiciones transitorias del Decreto, se establece que
las sociedades de inversién contardn con un plazo de dieciocho meses a partir de la entrada en
vigor del propio Decreto para solicitar a la Comisién la autorizacién de la reforma a sus
estatutos sociales que contenga las cldusulas previstas en dicho Decreto aplicables a los fondos
de inversion, en cuanto a las funciones de administracién, conduccién de los negocios v
vigilancia de los fondos de inversién, asi como derechos de los accionistas, para lo cual la
Comisidn contard con un plazo de dieciocho meses para resolver.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de septiembre de
2015, se aprobé la reforma integral de los estatutos sociales de la Sociedad para operar como
Fondo de Inversion de renta variable bajo la denominacién social de Old Mutual Renta
Varniable Estratégica, S. A. de C. V., con la finalidad de dar cumplimiento a lo establecido en
el primer parrafo de la fraccién 1 del articulo trigésimo octavo de las disposiciones transitorias
del Decreto. Asimismo, mediante escrito de fecha 18 de junio de 2015, Ia Sociedad solicitd
autorizacién a la Comisién para la transformacion de la Sociedad para operar como fondo de

1nversion.

Derivado de lo anterior la Sociedad se encuentra en proceso de una resolucién por parte de la
Comisi6n para la transformacién de la Sociedad en fondo de Inversién, por lo que hasta que la
Sociedad obtenga la resolucién y concluya los procesos para su transformacién en Fondo de

Inversidn, le resultaran aplicables las disposiciones vigentes con anterioridad a las de Fondos
de Inversion.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A.de C. V.,
" Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(11) Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El 24 de noviembre de 2014 y 6 de enero de 2015, fueron publicadas las “Disposiciones de
Caricter General aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas que les prestan
servicios” (las Disposiciones), las cuales entraron en vigor al dfa siguiente al de su publicacidn,
con excepcién de sus articulos 80, 81 y 82, asi como su Anexo 8 relativos a la preparacién y
presentacién de los reportes regulatorios, los cuales entraran en vigor a partir del 1° de julio de
2015 de conformidad con el articulo segundo transitorio de las Disposiciones. Dentro de dichas-
Disposiciones se encuentran las normas en materia de categorfas de fondos de inversién, capital -
minimo, régimen de inversion, prospecto de informacién al piblico inversionista, adquisicion
de acciones propias y normas relativas a los prestadores de servicios de los fondos de inversién.
De igual forma, en el articulo tercero transitorio de las Disposiciones se establece que las
Disposiciones de Sociedades de Inversién quedardn abrogadas cuando concluya el plazo de
treinta y seis meses establecidos para su transformacion.

El Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF) ha emitido las NIF
y Mejoras que se mencionan a continuacién:

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”- Enfra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del lo. de enero de 2018. Establece las normas particulares para el
reconocimiento contable de la inversion en instrumentos financieros, principalmente de los que
se mantienen para fines de negociacién, asi como la clasificacién de los instrumentos
financieros con base en el modelo de negocios que la entidad tiene para todos los instrumentos
en su conjunto.

NIF C-9 “Provisiones, Contingencias y Compromisos”- Entra en vigor para los gjercicios
que inicien a partir del lo. de enero de 2018, permitiendo su aplicacién anticipada siempre y
cuando se haga en conjunto con la aplicacién inicial de la NIF C-19 “Instrumentos financieros
por pagar”. Deja sin efecto al Boletin C-9 “Pasivo, Provisiones, Activos y Pasivos contingentes
y Compromisos™. La aplicacién por primera vez de esta NIF no genera cambios contables en
los estados financieros. Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los
que se mencionan en la siguiente hoja.

(Continta)
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Old Mutual Renta Variable Estratégica, S. A. de-C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)
e Se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos
financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar’.

° ‘Se modifica la definicién de “pasivo” eliminando el calificativo de “virtualmente
ineludible” e incluyendo el término “probable™.

- Se actualiza la terminologia utilizada en toda la norma para uniformar su presentacién
conforme al resto de las NIF.

Mejoras a las NIF 2016

En diciembre de 2015 el CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF 20167, que

contiene modificaciones puntuales a algunas NIF ya existentes. Las principales mejoras que
generan cambios contables son las siguientes:

e NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo” y NIF B -2 “Estado de flujos de
efectivo™- '

e Boletin C-2 “Instrumentos financieros”, Documento de adecuaciones al Boletin
C-2 (DA). NIF B-10 “Efectos de la inflacién” y Boletin C-9 “Pasivos, provisiones,
activos y pasivos contingentes”

La Administracién de la sociedad estima que las nuevas NIF y las Mejoras a las mismas no
generaran efectos importantes en los estados financieros de la Sociedad.




