skandia:

Reporte de Riesgos

Analisis de VaR 31-Mar-10
Desviacion Estandar del portafolio**: 1.5143% Rendimiento promedio** 0.0199% Prueba de Normalidad***: 0.0000%
RaR: Limite: A: 12 Meses: Trimestre: Mes:
1 Dia*: -3.33% -6.05% 2.72% # de violaciones al limite: 0 0 0
28 Dias*: -17.60% -32.00% 14.40% RaR Promedio*: -4.52% -3.94% -3.43%

* al 97.5% de confianza. **horizonte de un dia. *** Valor P de la Prueba de normalidad (Shapiro-Wilk )
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® VaR @ Limite

Detalle del Valor en Riesgo del portafolio y sus componente

Rendimiento vs VaR*

Indicador Binaria

T
2010

*1=RaR<Rendimienta diario

RaR del portafolio*: -3.3262% VaR del portafolio*:
RaR del portafolio normal*: -2.9482% VaR del portafolio normal*:
Emisora

R promedio**

MXPUSDFIX
0.0303%
FRAUSCAA
0.0567%
SKDJEFA2
-0.0205%
SKDEBIFA2
-0.0080%
SKDVFA
-0.0001%
SKDLCGFA
0.0180%

Desv. Est.** Beta RaR* MVaR*

1.0624% 0.0396 -1.9094% -0.1317%

-$2,580,609.12

-$2,287,365.41

CVaR*

-0.0029%

FRANKLIN U.S. SMALL-MID CAP GROWTH FUND A

1.9883% 0.5425 -3.9272% -1.8044%

SKANDIA JAPANESE EQUITY FUND CLASSA2

1.8768% 0.8649 -3.5829% -2.8768%

-0.4451%

-0.4713%

SKANDIA GF-EUROPEAN BEST IDEAS FUND CLASSA2

2.0784% 0.8839 -4.5384% -2.9400%
SKANDIA US VALUE FUND CLASSA
2.6010% 1.4740 -5.9367% -4.9029%

-0.3228%

-0.3734%

SKANDIA US LARGE CAP GROWTH FUND CLASSA

2.1135% 1.2535 -4.6541% -4.1694%

-0.6434%

www.skandia.com.mx

AUM: $77,584,893.00

MVaRNorm* CVaRNorm* Participacion

-0.1167% -0.0025% 217%
-1.5994% -0.3946% 24.67%
-2.5499% -0.4178% 16.38%
-2.6059% -0.2861% 10.98%
-4.3458% -0.3310% 7.62%
-3.6956% -0.5703% 15.43%

A Member of the @ OLD MUTUAL Group



skandia:

Reporte de Riesgos SK-GOPP

Analisis de VaR al  31-Mar-10
RaR del portafolio*: -3.3262% VaR del portafolio*: -$2,580,609.12 AUM: $77,584,893.00
RaR del portafolio normal*:  -2.9482% VaR del portafolio normal*: -$2,287,365.41
Emisora
R promedio** Desv. Est**  Beta RaR* MVaR* CVaR* MVaRNorm*  CVaRNorm*  Participacion
SKDCVFA SKANDIA US ALL CAP VALUE FUND CLASSA
0.0083% 2.3385% 1.4105 -5.9337% -4.6914% -1.0673% -4.1583% -0.9460% 22.75%

* al 97.5% de confianza, ** Parametro con horizonte de un dia.
MVAR=VaR Marginal, CVaR=VaR del componente.
Nota: El RaR del Portafolio se calculé por el método de simulacion histérica, utilizando los cuantiles muestrales. Adicionall te, se pr ta el RaR Normal, el MVARNorm y el

CVaRNorm los cuales se calculan utilizando la desviacion estandar de los datos y utilizando el cuantil 2.5% para una distribucién normal ast do que el rendimiento se distribuye
como una N(0,1).
Oficinas Ejecutivas: AMember of the @ OLD MUTUAL Group

Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569



skandia

Reporte de Riesgos SK-GOPP

Analisis de BackTesting al__ 31-Mar-10

Parametros Estadisticos: DS (un dia): 1.5143% Valor P (Shapiro-Wilk ) :  0.0000% E(R): 0.0199%
Prueba de Kupiec y analisis basico

Violaciones: 0 Observaciones: 267 Prob: 250% Valor P: 0.02% o Estadistico: 13.5197
Proporcién de Violaciones 0.0000% E(violaciones): 6.6750 v

Analisis de Grupos

Bloques con Total de Umbral: Tamaiio del Extremal Index: Correcion por El:
violaciones: violaciones: bloque:
5 5 -1.00% 10 1.0000 97.5000%
Histograma vs Dis. normal Distribucion Acumulada
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® VaR@L2mite

Oficinas Ejecutivas: AMember of the @ OLD MUTUAL Group

Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.
T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia

Reporte de Riesgos SK-GOPP

Cartera del fondo al  31-Mar-10
ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION: $77,584,893.00

Activos Promedio del mes Comportamiento del precio
8 9- g
= 2
- 21 |
34 5 6 7 8 810 121 2 3 2010
~ MES
Ultimas 12 meses
Cartera del fondo
Emisora TV Serie Titulos VRT Participacion(%)
FRAUSCA  56SP A 144,609 $19,139,141 24.67 TTITTITTITT
SKDCVF 56SP A 99,016 $17,650,207 2275 TTITTITTT
SKDJEF 56SP A2 104,788 $12,710,859 16.38 TITTT
SKDLCGF 56SP A 1,597,894 $11,972,179 15.43 TTTTT
SKDEBIF 56SP A2 85,042 $8,519,101 10.98 TTT
SKDVF 56SP A 46,092 $5,908,767 7.62 TT
40-002 CHD 9520007 110,061 $1,360,101 1.75 T
40-002 CHD 9527521 26,262 $324,538 0.42 T
Activos bajo administracion: $77,584,893 100.00
Composicién por Tipo Valor Composicién por Emisora

FRAUSCA
SKDCVF

5B5P 40-002
CHD
SKDEEIF SKDVF
SKOLCGF
SKDJEF
Oficinas Ejecutivas: AMember of the @ OLD MUTUAL Group

Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.
T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-GOPP

Cartera del fondo al  31-Mar-10
ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION: $77,584,893.00

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T. 01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-STRE

Analisis de VaR al  31-Mar-10
Desviacion Estandar del portafolio**: 1.4694% Rendimiento promedio** 0.0360% Prueba de Normalidad***: 0.0000%
RaR: Limite: A: 12 Meses:  Trimestre: Mes:
1 Dia*: -2.85% -5.29% 2.44% # de violaciones al limite: 0 0 0
28 Dias*: -15.09% -28.00% 12.91% RaR Promedio*: -3.77% -2.90% -2.92%

* al 97.5% de confianza. **horizonte de un dia. *** Valor P de la Prueba de normalidad (Shapiro-Wilk )

Rendimiento diario y RaR Rendimiento vs \VVaR*
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® VaR @ Limite

Detalle del Valor en Riesgo del portafolio y sus componente

RaR del portafolio*: -2.8526% VaR del portafolio*: -$4,195,454.25 AUM: $147,072,985.00
RaR del portafolio normal*:  -2.8440% VaR del portafolio normal*: -$4,182,779.24

Emisora

R promedio** Desv. Est.** Beta RaR* MVaR* CVaR* MVaRNorm* CVaRNorm*  Participacién
MXPUSDFIX

0.0303% 1.0624% 0.0659 -1.9094% -0.1879% -0.0057% -0.1874% -0.0057% 3.02%
TEMBRACA TEMPLETON BRIC FUND A

0.0508% 2.4733% 1.2744 -5.3412% -3.6354% -0.5605% -3.6245% -0.5588% 15.42%
FTNRACUA FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND A

0.0646% 3.0320% 1.7091 -6.3049% -4.8753% -1.0359% -4.8606% -1.0328% 21.25%
FRAUSCAA FRANKLIN U.S. SMALL-MID CAP GROWTH FUND A

0.0567% 1.9883% 1.0317 -3.9272% -2.9431% -0.3230% -2.9342% -0.3221% 10.98%
SKDJEFA2 SKANDIA JAPANESE EQUITY FUND CLASSA2

-0.0205% 1.8768% 0.5954 -3.5829% -1.6985% -0.2696% -1.6934% -0.2688% 15.88%
SKDTFA SKANDIA TECHNOLOGY FUND CLASSA

0.0246% 2.1049% 0.7531 -4.6557% -2.1484% -0.3073% -2.1419% -0.3063% 14.30%

Oficinas Ejecutivas: AMemer of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569



skandia:

Reporte de Riesgos SK-STRE

Analisis de VaR al  31-Mar-10

RaR del portafolio*: -2.8526% VaR del portafolio*: -$4,195,454.25 AUM: $147,072,985.00
RaR del portafolio normal*:  -2.8440% VaR del portafolio normal*: -$4,182,779.24

Emisora

R promedio** Desv. Est**  Beta RaR* MVaR* CVaR* MVaRNorm*  CVaRNorm*  Participacion
SKDPEFA SKANDIA PACIFIC EQUITY FUND CLASSA

0.0223% 1.6861% 0.6150 -3.4214% -1.7544% -0.0855% -1.7491% -0.0853% 4.88%
SKDGCEFA SKANDIA GREATER CHINA EQUITY FUND CLASSA

0.0418% 1.7053% 0.6505 -3.3396% -1.8556% -0.2651% -1.8500% -0.2643% 14.29%

* al 97.5% de confianza, ** Parametro con horizonte de un dia.
MVAR=VaR Marginal, CVaR=VaR del componente.
Nota: El RaR del Portafolio se calculé por el método de simulacion histérica, utilizando los cuantiles trales. Adici I te, se pr el RaR Normal, el MVARNorm y el

CVaRNorm los cuales se calculan utilizando la desviacion estandar de los datos y utilizando el cuantil 2.5% para una distribucién normal ast do que el rendimiento se distribuye
como una N(0,1).
Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group

Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-STRE

Analisis de BackTesting al__ 31-Mar-10

Parametros Estadisticos: DS (un dia): 1.4694% Valor P (Shapiro-Wilk ) :  0.0000% E(R): 0.0360%
Prueba de Kupiec y analisis basico

Violaciones: 0 Observaciones: 267 Prob: 250% Valor P: 0.02% o Estadistico: 13.5197
Proporcién de Violaciones 0.0000% E(violaciones): 6.6750 v

Analisis de Grupos

Bloques con Total de Umbral: Tamaiio del Extremal Index: Correcion por El:
violaciones: violaciones: bloque:
7 7 -1.00% 10 1.0000 97.5000%
Histograma vs Dis. normal Distribucion Acumulada
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® VaR@L2mite

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

1. 01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-STRE

Cartera del fondo al  31-Mar-10
ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION:  $147,072,985.00

Activos Promedio del mes Comportamiento del precio

8 L.
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34 5 6 7 8 410 121 2 3 2010
WES
Ultimos 12 meses

Cartera del fondo

Emisora TV Serie Titulos VRT Participacion(%)
FTNRACU 56SP A 292,002 $31,249,377 21.25 TTITTITTT
SKDJEF 56SP A2 192,483 $23,348,325 15.88 TTTTT
TEMBRAC ~ 56SP A 100,977 $22,673,316 15.42 TITTT
SKDTF 56SP A 185,858 $21,035,495 14.30 TTTT
SKDGCEF ~ 56SP A 54,312 $21,014,578 14.29 TTTT
FRAUSCA  56SP A 121,973 $16,143,245 10.98 TTT
SKDPEF 56SP A 232,343 $7,170,023 4.88 T
40-002 CHD 9519009 286,073 $3,535,204 2.40 T
40-002 CHD 9527556 73,106 $903,422 0.61 T

Activos bajo administracion: $147,072,985 100.00

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-STRE

Cartera del fondo al  31-Mar-10
ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION:  $147,072,985.00
Composicién por Tipo Valor Composicién por Emisora
FTHMRACU
SKDGCEF FRAUSCA

40-002

SB5P
CHD

SKDJEF TEMERAC

SKDPEF SKOTE

AMember of the @ OLD MUTUAL Growp

Oficinas Ejecutivas:

Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.
T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-CT+

Analisis de VaR al  31-Mar-10
Desviacion Estandar del portafolio**: 0.6995% Rendimiento promedio** 0.0007% Prueba de Normalidad***: 0.0000%
RaR: Limite: A: 12 Meses:  Trimestre: Mes:
1 Dia*: -1.46% -2.65% 1.19% # de violaciones al limite: 0 0 0
28 Dias*: -7.71% -14.00% 6.29% RaR Promedio*: -1.73% -1.51% -1.46%
* al 97.5% de confianza. **horizonte de un dia. *** Valor P de la Prueba de normalidad (Shapiro-Wilk )
Rendimiento diario y RaR Rendimiento vs \VVaR*
- -
g EIE o s
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2010 2010
*1=RaR<Rendimienta diario
® VaR @ Limite
Detalle del Valor en Riesgo del portafolio y sus componente
RaR del portafolio*: -1.4568% VaR del portafolio*: -$337,876.62 AUM: $23,192,839.00
RaR del portafolio normal*:  -1.3704% VaR del portafolio normal*: -$317,832.73
Emisora
R promedio** Desv. Est.** Beta RaR* MVaR* CVaR* MVaRNorm* CVaRNorm*  Participacién
MXPUSDFIX
0.0303% 1.0624% -0.2337 -1.9094% 0.3405% 0.0027% 0.3203% 0.0026% 0.80%
CFPMEXAA
0.0004% 0.7065% 1.0099 -1.4718% -1.4713% -1.4595% -1.3840% -1.3730% 99.20%
* al 97.5% de confianza, ** Parametro con horizonte de un dia.
MVAR=VaR Marginal, CVaR=VaR del componente.
Nota: El RaR del Portafolio se calculé por el método de simulacion histérica, utilizando los cuantiles muestrales. Adicionalmente, se presenta el RaR Normal, el MVARNorm y el
CVaRNorm los cuales se calculan utilizando la desviacién estandar de los datos y utilizando el cuantil 2.5% para una distribucién normal iendo que el rendimiento se distribuye

como una N(0,1).

A Member of the @ OLD MUTUAL Group

Oficinas Ejecutivas:

Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.
T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-CT+

Analisis de BackTesting al__ 31-Mar-10

Parametros Estadisticos: DS (un dia): 0.6995% Valor P (Shapiro-Wilk ) : 0.0000% E(R): 0.0007%
Prueba de Kupiec y analisis basico

Violaciones: 2 Observaciones: 267 Prob: 250% ValorP: 3.17% o Estadistico: 4.6126
Proporcién de Violaciones 0.7491% E(violaciones): 6.6750 v

Analisis de Grupos

Bloques con Total de Umbral: Tamaiio del Extremal Index: Correcion por El:
violaciones: violaciones: bloque:
13 20 -1.00% 10 0.6500 98.3678%
Histograma vs Dis. normal Distribucion Acumulada
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® VaR@L2mite

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T. 01 (55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-CT+

Cartera del fondo al  31-Mar-10
ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION: $23,192,839.00

Activos Promedio del mes Comportamiento del precio
g E uw
£ s =
=
34 5 6 7 8 910 121 2 3 2010
MES
Ultimos 12 meses
Cartera del fondo
Emisora TV Serie Titulos VRT Participacion(%)
CFPMEXA 56 A 21,607,180 $23,007,325 99.20 TTTTTTTITTITTITITITITITITITITITIT
40-002 CHD 9527513 15,012 $185,514 0.80 T
Activos bajo administracion: $23,192,839 100.00
Composicién por Tipo Valor Composicién por Emisora
CHD CFPMEXA 40-002

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T. 01 (55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-GLOB

Analisis de VaR al  31-Mar-10
Desviacion Estandar del portafolio**: 0.4277% Rendimiento promedio** -0.0308% Prueba de Normalidad***: 0.0000%
RaR: Limite: A: 12 Meses:  Trimestre: Mes:
1 Dia*: -0.99% -1.70% 0.71% # de violaciones al limite: 0 0 0
28 Dias*: -5.23% -9.00% 3.77% RaR Promedio*: -1.12% -1.02% -1.00%

* al 97.5% de confianza. **horizonte de un dia. *** Valor P de la Prueba de normalidad (Shapiro-Wilk )

Rendimiento diario y RaR Rendimiento vs \VVaR*
é | n“\ l\r |1H.|]|1.'|Ll .‘ Lrll|ri | ﬂ | l" ”Q o
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2010 2010
*1=RaR<Rendimienta diario
® VaR @ Limite
Detalle del Valor en Riesgo del portafolio y sus componente
RaR del portafolio*: -0.9887% VaR del portafolio*: -$445,814.81 AUM: $45,091,375.00
RaR del portafolio normal*:  -0.8691% VaR del portafolio normal*: -$391,889.56
Emisora
R promedio** Desv. Est.** Beta RaR* MVaR* CVaR* MVaRNorm* CVaRNorm*  Participacién
MXPUSDFIX
0.0303% 1.0624% -0.0272 -1.9094% 0.0269% 0.0002% 0.0237% 0.0001% 0.63%
CELGTUEE
-0.0313% 0.4305% 1.0065 -0.9970% -0.9951% -0.9889% -0.8748% -0.8692% 99.37%
* al 97.5% de confianza, ** Parametro con horizonte de un dia.
MVAR=VaR Marginal, CVaR=VaR del componente.
Nota: El RaR del Portafolio se calculé por el método de simulacion histérica, utilizando los cuantiles muestrales. Adicionalmente, se presenta el RaR Normal, el MVARNorm y el
CVaRNorm los cuales se calculan utilizando la desviacién estandar de los datos y utilizando el cuantil 2.5% para una distribucién normal iendo que el rendimiento se distribuye

como una N(0,1).

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T. 01 (55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-GLOB

Analisis de BackTesting al__ 31-Mar-10

Parametros Estadisticos: DS (un dia): 0.4277% Valor P (Shapiro-Wilk ) : 0.0000% E(R): -0.0308%
Prueba de Kupiec y analisis basico

Violaciones: 0 Observaciones: 267 Prob: 250% Valor P: 0.02% o Estadistico: 13.5197
Proporcién de Violaciones 0.0000% E(violaciones): 6.6750 v

Analisis de Grupos

Bloques con Total de Umbral: Tamaiio del Extremal Index: Correcion por El:
violaciones: violaciones: bloque:
27 105 -1.00% 10 0.2571 99.3511%
Histograma vs Dis. normal Distribucion Acumulada
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® VaR@L2mite

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




skandia:

Reporte de Riesgos SK-GLOB

Cartera del fondo al  31-Mar-10
ACTIVOS BAJO ADMINISTRACION:  $45,091,375.00
Activos Promedio del mes Comportamiento del precio
g &
& .
R e L L = - T
34 5 6 7 8 810 121 2 3 2010
MES
Ultimos 12 meses
Cartera del fondo
Emisora TV Serie Titulos VRT Participacion(%)
CELGTUE 56 E 509,180 $44,807,840 99.37 TTTTTTTITITTITITITITITITIIIIIT
40-002 CHD 9527548 22,844 $282,299 0.63 T
40-002 CHD 9507019 100 $1,236 0.00 T
Activos bajo administracion: $45,091,375 100.00
Composicién por Tipo Valor Composicién por Emisora
CHD CELGTUE 40-002

Oficinas Ejecutivas: A Member of the @ OLD MUTUAL Group
Bosque de Ciruelos 162 Primer Piso, Col. Bosques de las Lomas, C.P. 11700, México, D.F.

T.01(55) 5093 0220 F. 01 (55) 5245 1272 L. 01 800 0217 569




