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Diferencias

3 Trsnspareria en L veniones.
Unia de Las verdnjas s bm-
portares de ks lmversiones on
fonedos es que ofrecen todal y
absnduta fransparencia en los ire
trumenioes fnancieros en los que
Irmdierten. Esto es e Las so-
chedindes de irveraiin, & irads de
st e phectitnkeas, detay
revelar semsnalments al piblico
irmersicmista bn componicidn de
tndas s carieras o portafolics
U mancpdl

2 Reguisciinvigerosa. Cortrario a
o, [rmversionisias que realicaron
operaciones off shone oon Madoll
o Staniboed, kos wersionistas de
foredos en Mdxdco tenen La cer-
ez de gue sus recursos estin
prvtryicke, por las sularidades
kocales. La Comibsidn Macional
Bancaria y e Valores (CNEV)

3 la encargada de vigilar a todas

it o Mo e de los me-
caniumos Mis IFANSpaneies parm
ahorros de corto y largo plazn

Q) Posibilicade: de diversificaciia. Las
apciones o el mercado de fordos
en Mo son rumercesas. Hoy
en din, ya es posible diversificar

Un fondo de inversidn en México permite el
acceso a mejores y mds seguros instrumentos

financieros, con la tranquilidad de que
los recursos serdn vigilados.

£ Do de Ferubnda | Tl BI93 6

impartantes fuentes de financs-
miento, Lanio para & goblerno
CoiTa pEATA s empreias en nuses-
tro pads. Cuando ko imersionis-
ias realizan ahorros a través de
wn fordo merbun, &Etom a 50 ver
o canaliran a las empresas o

para diversificar goblernos para levar a
e deuda medianie cabo planes. de lmer-
diferentes emisores cmkﬁfm' shin y/o expansiin, o
[gubermamental ¥ Unm fondear programas de
privada) ¥ plasos pequefio o beneficia piblico
(oo, mediams ¥
gl Porel s MEAIaNo puede  pagnosTico
e b versiones en. DEIEF ACORS0O A PUNTUAL
reren varinbie, hay Erire las amplias
e tnado: fondos loca- instrumentos pribilictacles que s
e, interacionales. COMO CELBS, ten con las sociedaces
defersives bﬂﬂtﬁ de bversidn, es impor-
o inchmso con algan TAnER ESATUCTUTEF Un
thpo e garantia portafiolic de lmersiin
fmmﬂmdu y bolsas wegiin Ly reveilaches
pital irvertide. Les internacionales.  earscieristicas del in-
ENECARSSTCS Cpern teresadn, Sabemos que
Riwes o intnbmerne i by doss Enversionis
Iranspanmiies ¥ apegndos a las a5 |guabes, por o que es muy vl un
diagndsiico puniual de kos requerd-
Q Beneficios pars apoyar ala sconomls. mienice de cala persena.
nachonal. kertillquemas a ke Algunas variables o conskderar
societacdes de nversin como et arvilisls s i siguikenoes
Q@ Toleranchs al esga. Es imporanee
analirar o el imversionisoa se slen-
e rmncgulio &l nsumir volat(Bdad
o 3 Eparsiin con un objetho
rentable en el largo plazo o si
prefiers manbener estabilidsed en
o CoimprtarTienn di sus nver.
shones y sacrificar rendimiento.
3 Horizonte de inversion. [dentilicar



[Buscar [a generacitn de rendimienics
con un madenado rivel de rietgo.

B0%, en fondos en irstrumentos de dewda,
ser dewda medianc o lrgo
it bt o o

1 imdirm de
de mercado
agregada en sl Gipo de instrumenio.
0% - 15%

Wikt Ma 2% @l
2 - 3 e
ISICP 5%
GNP 35%
BILP 35%
IPC10%
MLl B%

este punio &5 vital Enire mds sen
el plazo de la iversidn, mayor
nivel de riesgo Lo suglere para el
portafolio. Por el contrarko, pary
una irmersidn gue estd cerca de

llejar a =u objetivo temporal o

Q) Objetiva de aborro, Al mantens
un clarg fin, puesde dentificare
iU LARLE exposicitn & st
mentos resgosos extamos i
PUESing & SERplar

EVALUAR LA EXPOSICION
el & que todos o Inversiondstes
san distintes. &5 complicado presen
tar e recomendacidn unbwersal de
estruciura de portafidio. Sin embar-
go. claclas lns condiciones actuales de
mencado, &5 como la recuperaciin
en el ciclo econdmicn global ¥ las
expecintivas favorbles de mediana
plag, s sugiere: hacer una seria
evaluackin para los insrumentos de
nenta variable

Por ejernplo. para un partalobio
oompuesio por sockedades de
lrversidn en una proporcion de

50 en inetrummentos. de deuds

y 5% en renta variable, se tenen

s siguientes observwaciones:

@ Para ol components en deada, W
piensa que los instrumentos de
corto plazo no alrecen valor de
biicho il diramsitica dismimacidn
on la tasa de fonden estnblecida
recieniemenie por o Banco de
Msciers (Baruien). Dactes las med)-

Buscar o crecimiento de:

& s e una

medante urd
mezria de fondsn e deuda y rerda variable ey s
60" en fondes en imstrumentos de dewda, B0% en lordos en instramenios de deuds,
pudiend ser deuda de corto, mediano pudienda median
:!mhﬁwﬂ-h# largm gun. mi:;“ H
A e e e e | | I D
agregadc en svie o de imbumenica. apregudo e este Hpo de imbrumenion.
5% - 1% 1 - Z7%
VaR M -6% anual Wl W -$0% arwial
3 - 5 afios « 5 aficn
ISICP 15% Bcr 15%
GEAP 2% ISP 15%
ISP 35% SILP20%
PC 0% IPC 35%
NSO M MECT 5%

das de politica fiscal v la grochaal

el ciclo poondmbcoo
global, habrin algunas
Infacionarias en Méxien, Por ello,
 Suiere hacer poslcionss on
instrugnerios de tasa real pare
lem coamponentes de deuda de lar-
0 pharn,

3 Para ol tomponente de renta variable
denam de portafolics. se phensa
it ¢l proceso de gradual recu-
perackin eoondmica mundial serd
ilgo bendficn para los mencados
de capltales. En |.'|l.|!'|i-|:|.1|.-.r_ e
[Plenma que el crecimisnio eco-
ridimiicn murdind serd liderado
o ecorETilas, emergenies. en
concrein China, Por ende, ks pers-
pectiva en mercaces accionarios
5 muy buena para los prosimos
TRESES i W8 SUZRTE IRANIENET o
Erkchin en mercacdos socionarios
domisticos ¥ ermerpenies. coma
&n Asia (sin tomar en cuenia -
P} o inchase Brasl]

Citras ventajs SO NEyoe Aoesn
al mercads financero, alto nkeld de
trancsparencia en el manejo de las
irversiones, pondbllidaces de diversl-
ficacitn v apoye al desarmllo nacio-
mal Lo fondos muituos representan
ura comnsiderable fuenie de fimancis
Imlegib LAl pars s empresss pas-
ticulares como pam o goblernn
Aumipue o 25 posibile hacer wna
rocomencacion universal. es impor
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nentes de deuds o traves de londes de

Warriaties o Conmcensr (i plegin un fondo de inverstn:
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dieila gubernamental de mediano y
largn plaros v con exposickin a tasa
meal Pars ko componsnies & rimia
varishies, s suglere diversificar en
TeeTCacks O 6% ¢ Ca-
so de Mixleo, Asks-Pacillco v Brasil O
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