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SEGUN EL INDICADOR DEL IMEF

Se acentuan los signos
de recesion en México

La actividad manufacturera alcanz6 su nivel minimo historico

 De acuerdo con los indicadores del IMEF, al cierre del 2008, la economia

Leonor Flores
EL ECONOMISTA

Endiciembre del afio pasado,
el Indicador Manufacturero
construido por el Instituto
Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF) se ubico en
43.6 puntos.

Esto significa que la
economia mexicana se en-
cuentra en una situacion
dificil, pues estar por de-
bajo de los 50 puntos es
un nivel negativo.

En el reporte del entor-
no empresarial mexicano,
que se realiza con el apoyo
técnico del INEGI, también
refuerza la hipétesis de que
las actividades de comercio
y servicios se encuentran en
recesion, al empeorar su si-
tuacion notablemente.

Elindicador IMEF se co-
loco un punto por debajo del
nivel observado en noviem-
brey 4.7 puntos menos quelo
registrado al cierre del 2007.
De acuerdo con este resul-
tado, ya se tiene unalectura
de seis meses consecutivos
por debajo del umbral de los
50 puntos.

Ademés de que se alcanza
un nuevo minimo histérico
para este indicador. Lo ante-
rior sugiere que el deterioro
de la actividad manufacturera

registrd signos de mayor debiidad.

Asi, el indice manufacturero se ubicd en 43.5 puntos en diciembre. Con ello,
suman seis meses consecutivos que se registran indicadores por debajo del

umbral de los 50 puntos.
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puntos

es el indicador Manufacturero
para el mes de noviembre.

nosolo ha persistido en el i
timo mes del ano, sino que
parece intensificarse.

Cabe recordar que en
igual mes del 2007 dicho in-
dicador cay6 5.7 puntos al
pasar de 56.8 puntos en que
se encontraba en el mes an-
terior a 51.1 puntos.
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Luis Flores, analista de
Ixe, coment6 que estos datos
apuntan hacia un escenario
malo para todo el 2009, pues
se esta sumando un mes mas
a los cinco consecutivos de
cifras negativas.

Lo que esmas evidente en
la parte del sector industrial,
que serd el mas afectado por
la recesion, explico .

“Pero lo rescatable es
que estamos en una mejor
posicion en términos com-
parativos respecto de otros
paises y en perspectiva his-
torica”, afirmo.

Para Miguel Angel Cortés

de Skandia México se prevé
un inicio de afio complicado
por el ciclo de contraccion
econdmica en EU.

Dicho pais cumplié un
afno completo en contrac-
cién, tendencia que seguird
en los primeros seis meses
del 2009. '

Y explica que Méxicono
se escapard, pues las expor-
taciones sufrirdn los efectos
al igual que las remesas y
el sector turistico, asegur6
Cortés al estimar qué tarde o
temprano caeremos en con-
traccion también.

MENOR EMPLEO

Al interior del Indicador
IMEF Manufacturero, los
subindices de Produccion,
Empleo e Inventarios dismi-
nuyeron (.6, 0.9y 3.3 puntos,
respectivamente, mientras
que el de nuevos pedidos se

mantuvo practicamente sin .

cambio con 0.2 puntos.

La entrega de produc-
tos aument6 notablemente
en (.7 puntos. Estos resul-
tados son congruentes con
un deterioro de la actividad
manufacturera y son con-
gruentes con la dindmica de
las variables mencionadas
anteriormente.

Iflores@eleconomista.com.mx

Incertidumbre en seguros, hasta el 2010

Carolina Ruiz
EL ECONDMISTA

La incertidumbre del sector
asegurador, provocada por
la inestabilidad financiera,
continuard hasta el 2010, dice
Swiss Re, en su recuento de
perspectivas para el 2009.

Explica que el reto para
estas entidades serd invertir
en instrumentos de alta ca-
lidad, asi como empatarlos
consus pasivos, con el fin de
amortiguar los efectos que las
fluctuaciones tengan, tanto en
los precios de activos como
en las reclamaciones.

Segiin Swiss Re, la ma-
yoria de las aseguradoras
han registrado pérdidas en
sus carteras, llegando in-
cluso, como en el caso de
las aseguradoras de no vi-
da, a ser sufragadas por los
accionistas.

En productos vinculados
con ahorro, dichas pérdidas
son compartidas con los ase-
gurados, que perciben minus-
valias en el capital que tienen
en estas instituciones. ;

Esta perspectiva se de-
be a que incluso en el 2010
el crecimiento econémico
en los paises desarrollados

estara muy por debajo de lo
esperado, ya que los mer-
cados de capital estdn ba-
jo mucho estrés, especial-
mente los de productos
estructurados. A pesar de
que en otras variables, co-
mo lainflacion y el crédito,
Se espera un panorama me-
nos complicado.

SENSIBLES A LA CRISIS
Hasta septiembre del
2008, las aseguradoras de da-
fios y propiedad habian per-
dido entre 10y 15% de su ca-
pital social, mientras que en
as = ializad

en el ramo de vida, esta su-
ma ascendi6 de 15 a 20%;
sin embargo, resalta la em-
presa, no se esperan mayo-
res afectaciones, ya que las
consecuencias sufridas, han
permanecido contenidas en
las divisiones de servicios
financieros.

El negocio de vida es el
que presenta mayores com-
plicaciones, sobre todo las
monolinea, en las que se ha
visto una caida en sus cuen-

- tas, situacion que se espera,

cambie al estabilizarse los
mercados. [
cruiz@eleconomista.com.mx
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Este afo se endeudaran mas. (Hugo Salazar)

Reyes amese:
Sin Intereses

Lourdes Contreras
EL ECONOMISTA

Este 6 de enero, Melchor,
Gaspar y Baltasar dieron el
“tarjetazo”. De acuerdo con
un sondeo realizado por
El Economista, las com-
pras de juguetes en tiendas
departamentales y de au-
toservicio se realizaron, en
su mayoria, con tarjetas de
crédito y los pagos se hardan
en varias mensualidades sin
intereses.

Y es que, como parte
de su estrategia para in-
centivar las ventas, Wal-
Mart, Comercial Mexicana,
Chedraui, Soriana, Liverpool
ySanbom’s, entre ofras, ofre-
cieron crédito.

Este financiamiento se
extiende, incluso, hasta junio
del 2010 con plasticos propios
y bancarios, ya que la oferta
de las tiendas es hasta de
18 meses sin intereses,

“Lo malo de estas deudas
es que corren el riesgo de
volverse eternas, ya que hay
usSuArios que atn no terminan
de pagar los productos que
adquirieron el afio pasado y
ya confrataron un nuevo cré-
dito igualmente largo”, dice
Marco Carrera, director de
estudios de mercado de la
Comisién Nacional para la
Proteccion de Defensa de los
Usuarios de Servicios Finan-
cieros (Condusef).

SE ENDEUDAN

De 50 Reyes Magos en-
trevistados, 38 de ellos dije-
ron haber pagado con tarje-
ta de crédito, tan s6lo 10 en
efectivo, mientras que dos de
ellos lo hicieron con vales de

. despensa.

Lo malt
de estz
deudas
es que se vuel
ven eternas...
alin no termin
de pagar lo de
ano pasado y
tienen un nue
credito ”.

Marco Carre
director de estudios ¢
Condusef

Asi, de los consult
20 contrataron financia
to a 12 meses; 12de e
seis mensualidades; cu
13ydosdeellosa 183 me
lidades sin intereses.

“No hay dinero en
tivo”, fue la respues
36 de los entrevistac
cuestionarles la razo
la que pagaron los jug
con tarjeta.

Y tan s6lo dos men
ron que se trataba de
vechar la ofertaque ha
pagar a largo plazo.

A decir de Carrera,
casas ocasiones, las co
de este tipo son medil

De acuerdo con el
dato del Banco de M
en noviembre del 20
tarjetas de crédito k
rias cobraron en pro
de 41.78 por ciento.

Entre las tarjeta
utilizadas se encue
Banamex con 19 co
dores; BBVA Bancom
ocho y la tarjeta Wa
con cinco Reyes Mag
Icontreras@eleconomista.



