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Estrategia de Negocios
Mariclena Vega

Estados Unidos,;no que siempre no?

Quienes al parecer no querian admitir que la situacion econémica que vive Estados
Unidos, provocada por la industria inmobiliaria y bancaria, se trataba de una
recesi6n, son ahora los que visualizan cautela ante el comportamiento de los
mercados accionarios a escala internacional.

Afin de cuentas son ellos los que ajustaron el comportamiento de la economia.
Ademis, es cierto que la volatilidad llegd para quedarse un buen rato, y aungue no
se visualiza un crack en los mercados o una crisis aguda, hay quien asegura que
Ias inversiones son positivas dado que esta situacion econémica no durard mas de
un afio. Claro estd, mientras no suceda una catdstrofe.

De ahi que se prevea que el sector empresarial no baje la guardia en cuanto a
inversiones planeadas en territorio nacional, aunque i se estima mayor cautela en
sus movimientos.

Ademas, el sector financiero endurecerd sus estrategias de créditos, dado que las
tasas de interés al consumo se mantendran al alza y, por ende, como un factor
negativo.

Afin de cuentas, se espera el empequefiecimiento y la fusién de algunos bancos
del vecino pais, o cual, sin lugar a dudas, repercutiré en el manejo bancario de
México. Ahi tenemos a Citibank-Banamex que clertamente no esta mal, pero ya
ajusta sus operaciones.

La realidad es que hoy no es buen momento para endeudarse por la via del crédito
al consumo ni planear ahorros de corto plazo, como tampoco retirar dinero de los
planes de inversién y mucho menos salir a explorar paises desarrollados, dado que
en un mediano plazo o, incluso, corto plazo, las perspectivas son mucho més altas
en paises emergentes.
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Stanford Fondos, que dirige David M. Nanes y la calificadora estadunidense Standar
& Poor s, bajo la tutela de Victor Manuel Herrera es que de aqui a 2014 las
inversiones se moveran hacia los paises emergentes, como s el caso de México,
Brasil, China y la India.

Aunque también es momento de que el Poder Legislativo y el Ejecutivo
mantengan el ritmo de decisiones estructurales que le den sustento a México.

Por [0 pronto, los sectores més vulnerables a esta situacién serdn: la construccién,
el financiero y el automotriz. Mientras que industrias como la salud y los bienes de
consumo basico se mantendran con un comportamiento positivo.

Lo cierto es que la crisis bancaria e inmobiliaria que vive Estados Unidos, aunque
se estima que pasard pronto, apoyada por la fortaleza del gobierno de George
Bush, Ia realidad es que las secuelas todavia tambalearan las finanzas
internacionales, por lo menos un afio més, y la volatilidad en los mercados
accionarios seguird siendo el tema del dia.

Ahora mas que nunca, se requieren una reforma energética y un Presupuesto para
el 2009 que actien como escudo hacia los movimientos externos.

Habra que sequir de cerca los movimientos de los mercados, del sector bancario e
inmobiliario que todavia dardn.
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